
 قصندو(IPS) گذاريبیانیه سیاست سرمایه

 مقدمه

 هیانیب کند.یم تیرا هدا یگذارهیسرما ماتیتصم در حقیقت همه ،یگذارهیسرما هایاستیس هیانیب        

 نی.  اشودمی شامل زیرا ن گرید موضوعاتاز  یاری، بسهاتیاهداف و محدود نمودن مشخص بر مذکور افزون

و کنترل  ییعملکرد و شناسا ی، بررسیگذارهیسرما یهااستی، سیگذارهیسرما یهایاستراتژ مشامل الزا هیانیب

با  جهت ارتباط با ازیمورد ن شکلو  یگذارهیسرما گریگزارش اتی، جزئگذاریبا سبد سرمایه مرتبط هایریسک

 . شودمیگذاران هیسرما

 یگذارهیاهداف سرما .1

و به حداقل رساندن نوسان  هیحفظ سلامت و ثبات بازار سرما دارعهدهاست که  یمال نهاد کی گردانبازار

 کردن تعادلبر م و افزون باعث افزایش نقدشوندگی و فروش سهام دیخر زارگردان بااست.  با مسها متیق

عرضه  به طور موقت تعادلکه  یدرکند. در موایم یریجلوگاز بروز نوسان قیمتی نامتعارف عرضه و تقاضا 

از ایجاد  بدین ترتیب. آورندفراهم می آن یدوبارهتعادل  موجباتبازار  در حرکت باو تقاضا مختل شود 

ی صندوق به عنوان یک بازارگردان آن است که نقش عمده ی.  به عبارتشودیم یریجلوگ هاینوسان

 از بین بردن بازارگردانی ی.  نقش اصلافزایش دهد اوراق بهادار موجود در صندوق را برای بازار نقدشوندگی

به بازارگردان با توجه به رسالت خود مبنی بر سهام است.   یموقت در عرضه و تقاضا هایعدم تعادل

و فروش  دیخر یطولان یهاصفایجاد از  یریو جلوگ پیوستهبازار  نیزو  منصفانهو  نظمم یبازار کی جادیا

 کنند. یم ها را فراهمدر انجام سفارش عیتسر موجباتکرده و  یریسهام جلوگ متیق دیشدهای ، از نوسان

 :بازارگردانی، هدف به طور خلاصه 

  های نامتعارف و هیجانی در سهماز نوسان یریجلوگ - 

 کردن دامنه نوسان دیتحد - 

 سهم متیو متعادل نگه داشتن ق نقدشوندگی جادیا - 

 آن یبه ارزش ذات سهمارزش بازار  نمودن کینزد - 

این سیاست منجر  ،شودزدگی انجام می بدون شتاب گیری برای عرضه و تقاضای سهام با دقت وتصمیم

داده شود و  شیصندوق نما NAV صورت به کار جهینت  گردد.به سودآوری قابل قبول برای صندوق می



ادوار میان دوره عملکرد صندوق در بازبینی .  استآن  یوزانهرموجب رشد  بازارگردانی صحیح  اتیعمل

 گردد.ضرورت انجام میای صورت گرفته و اصلاحات در صورت 

 تیمدت صندوق شامل استفاده از ظرف: اهداف کوتاهصندوقمدت کوتاه یگذارهیاهداف سرما 1-1

و فروش سهام موضوع  دیخر دربه موقع  العملبه وسیله عکس هیمدت بازار سرماکوتاه یها

 است.  بازارگردانی

جلب  و یاصندوق قصد دارد با عملکرد مناسب و حرفه نی: امدت صندوقمدت و بلندانیاهداف م 2-1

ثروت  ،معقول پرداخته و با کسب بازدهی مناسب و هیبلندمدت در بازار سرما تیفعال به گذارانهیاعتماد سرما

ارزش  نمودن کیصندوق و نزد یارزش سهام و سودآور ثبات ییهدف نها ،. برگشتدهد شیگذاران را افزاهیسرما

 .باشدمیمدت در بلند ینگینقد شیآن و افزا یبه ارزش ذات سهمبازار 

در اوراق بهادار اعلام شده مطابق اساسنامه و با  یگذارهیسرما ،یگذارهیسرما .موضوع فعالیت اصلی صندوق2

 رهیآن مشارکت در تعهد پذ یفرع تیو موضوع فعال امیدنامهمندرج در  طیبا شرا بازارگردانیتعهدات  ایفایهدف 

موارد  ،یاد شده تیالفع موضوعات یصندوق در اجرا .اوراق بهادارموضوع بازارگردانی است دیتعهد خر ای یسینو

 .  کندیم تیرا رعا ریز

بهمن ، شرکت ایران گریریخته صنایع، شرکت لیزینگشرکت بهمن: موارد اینبه شرح  بازارگردانیسهام موضوع 

 شرکت لیزینگ آریا دانا ،گذاری بهمنسرمایهشرکت  ،بهمن گروه، شرکت دیزل

 سهام موضوع بند قبل دیحق تقدم خر 

 تمامی دیاوراق بهادار با نی.  ا اوراق بهادار با درآمد ثابت ریو سا رهنی ، اوراق اجاره و اوراق بهاداراوراق مشارکت 

 :باشند را داشته ریز طیشرا

 صادرسازمان بورس و اوراق بهادار  ای رانیا یاسلام یجمهور ی، بانک مرکزدولت از سویانتشار آنها مجوز  -الف 

  ؛باشدشده 

گذاری و سود آنها تضمین شده یا برای پرداخت سود حداقلی برای آنها مشخص شده و پرداخت اصل سرمایه -ب

 ؛گذاری وثایق کافی وجود داشته باشداصل و سود سرمایه



تشخیص مدیر، یکی از مؤسسات معتبر بازخرید آنها را قبل از سررسید تعهد کرده باشد یا امکان تبدیل  به -ج

 .کردن آنها به نقد در بازار ثانویه مطمئن وجود داشته باشد

 

 ؛ صندوق یهاییدارا صیتخص یمدت برامدت و بلندانیمدت ، مکوتاه یهایاستراتژ.3

، که خرید و فروش اوراق بهادار موضوع بازارگردانی با توجه به شودیصندوق متعهد م نامهامیداساس بر 

های خرید و فروش اوراق با رعایت شرایط زیر وارد سامانه معاملات باید سفارش ،دهدشرایط زیر انجام 

 مربوطه گردد:

فروش در  های خرید و بیشترین قیمتای تفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارشبه گونه الف(

ای که توسط سازمان بورس، با توجه به شرایط ظنهم دامنه های فروش صندوق، حداکثر برابرسفارش

 باشد. ، گرددعرضه و تقاضای نماد تعیین می

ای که توسط سفارش انباشته قلبرابر با حدا واردهو فروش  دیخر هایکه حجم سفارش ایگونهب( به 

باشد و در صورتی که اثر انجام  ،گرددسازمان بورس با توجه به شرایط عرضه و تقاضای نماد تعیین می

حجم سفارش خرید یا فروش کمتر از حداقل سفارش انباشته شود یا تساوی میان آنها از بین  ،معامله

 برود، صندوق موظف است سفارش های مذکور را ترمیم کند.

 عدمصورت در  نیابد تداوم معاملاتیساعت  کیاز  شیبمستمرا فروش اوراق  ای دیکه صف خر یاج( به گونه

 تیصندوق ملزم به رعا قیمت، روزانه و عدم امکان خرید اوراق در سقف دامنه نوسانکد صندوق  وجود اوراق در

 است سفارش خرید را در سامانه معاملاتی حفظ نماید. موظف لیکن، نبودهبند  نیا

 باشد:رویه بازارگردانی سهام موجود در صندوق اختصاصی بازارگردان بهمن گستر به شرح زیر می

 سهام برای یمثبت بازار و تقاضا طیدر شرا بازارگردانی 1-3

 طیدر شرا نیسهام مورد نظر  و همچن یتقاضا برا فزونیتعهدات، در زمان بازارگردان در جهت اجرای 

 متی.  قکندمیسهام  اقدام به عرضه ی بازار یصندوق و تقاضا در سهام زانیبه م  با توجهمثبت بازار ، 

 یعرضه اتیعمل که انجام شود.  لازم به ذکر است رعایت دامنه مظنه تعیین شده، دیعرضه سهام با

عرضه و  نیب تعادل بین عرضه و تقاضا سهام نشود و متیکه باعث افت ق پذیردبه میزانی انجام میسهام 

 .ایجاد گردد تقاضا



 

 

 

 بازارگردانی در شرایط منفی بازار و عرضه سهام 2-3

عرضه و صندوق مبنی بر متعادل ساختن ، با توجه به هدف تقاضا و مازاد سهام در بازاردر زمان کمبود 

نقد بایستی از موجودی  های مورد نظر،نامساعد نسبت به سهام طیاز شرا یریجلوگ دلیلبه ، تقاضا

صندوق با توجه به توان نقدی صندوق هر یک از اوراق بهادار استفاده کرده و به خرید سهام عرضه شده 

 شود.اقدام گردد. با این کار از کاهش ارزش بیش از حد سهام جلوگیری می

با توجه به رسالت صندوق مبنی بر حمایت از سهام، در شرایط بازار منفی و مازاد عرضه، بدون استثنا 

م گردد. البته لازم به ذکر است که توان نقدی صندوق، میزان حمایت از سهاقدام به حمایت از سهام میا

 نماید.را مشخص می

 مختلفادوار در  "صندوق یگذارهیسرما استیس هیانیب" یو به روز رسان بازنگری یهااستیس .4

گذاری ارزشی بوده که با سرمایهدر حالت کلی برگرفته از رویکرد کلی صندوق  یگذارهیسرما یهااستیس

تعدیل  هیخاص سرما طیشرانیز و  بازارگردانی یهاصندوق یفضا بر حاکم یهاتیگرفتن محدود در نظر

مستمر حاکم بر فضای کسب و کار، قوانین و مقررات  راتییبا در نظر گرفتن تغ وجود نیبا ا گردیده است.

به صورت سالانه مورد بازنگری و در صورت نیاز تعدیل گذاری صندوق های سرمایهو اقتصاد کلان سیاست

های گذاری صندوق، بیانیه سیاستهای سرمایهگیرد. به فراخوان تغییرات ایجاد شده در سیاستقرار می

گردد. با این وجود در صورت بروز تغییرات مهم و صندوق نیز اصلاح و از طریق تارنمای صندوق منتشر می

های سرمایه صندوق گذاری صندوق از قبیل تغییر در مقررات حاکم بر فعالیتایهگذار در فضای سرماثر

گذاری، تغییرات گسترده در فضای سیاسی و اقتصادی و افزایش و کاهش قابل ملاحضه در میزان دارایی 

های گذاری صندوق مورد بازنگری و تعدیل قرار گرفته و بیانیه سیاستهای سرمایههای صندوق، سیاست

 کند.گذاری صندوق، تغییرات ایجاد شده را از طریق تارنمای صندوق منتشر میایهسرم

 

 طلاییه ارشدی


